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Reperes: les collectes

e 2007/ :
® FCPR 2007: 10 Md€
e FIP-FCPI 2007 :x |,| Md




FIP-FCPI, IR

FCPI M FP

| 500

| 125




collecte decembre
2009

® Resultats preliminaires encore incertains
(£10%) mais deux tendances se degagent :
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aviction des FCPI ?

® une erosion lente des FCPI




erosion des FCPI
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FCPI : le poids du passe

©O Performance moyenne pondéree par millésime
©O Ecart-type des performances brutes




rentabilite des FCPI

® Un tres fort écart-type, mais:
® un effet déeterminant de la bulle Internet...

° ...augmente par Ie court delal
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Les FIP, sauves par I'ISF

B [RPP B ISF
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Quelles projections

o /7

pour I'ISF intermedie!?

B FCPI B FIP B Holdings
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Questions

® | e regime juridique des holdings est-il
stabilise !

® | es FIP-FCPI profiteront-ils du nouvel
handicap des holdings pour augmenter leur
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...un potentiel
inexploite, |




...un potentiel
inexploite, I

600 000

— 450 000




...et historiquement, des
demarrages lents




ISF PME 2012

® 2008-2009: <20 % base, | Md€
d’investissements dans les PME
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Intermedie ou direct !




‘emergence du direct
75%




Experimentations

® Direct animé : System(@tic
® Oseo Capital PME (09:>20 M<€) et al.

® Holdings animatrices : Finarea (09: £20 M€)
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Problemes de fond

® Quelle distribution pour des titres vifs de
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En resume

ue “‘loi Pons” :




Merci !

...A mes sources :
Capital Finance / Les Echos

ministere du Budget
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